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Hinweis: Mit 19.03.2003 Einbringung des Fonds Apollo Vorsorge-Mix; Umbenennung von Value Investment Fonds in Value

Investment Fonds Klassik per 28.09.2009
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Anlagegrundsatz
Ziel der Anlagestrategie ist es, langfristige Ertrage zu erwirtschaften.
Dabei wird durch Streuung in Aktien, Staatsanleihen,

Unternehmensanleihen, Emerging Market Anleihen, Wandelanleihen und
einer speziellen Optionsstrategie versucht, analog zu Veranlagungen in
Versicherungen, einen moglichst stabilen Wertzuwachs zu erreichen.

Bericht des Fondsmanagers

Nach anfanglicher Euphorie (Uber die Aktienkursgewinne zu
Monatsbeginn machte sich im Zuge der aufkommenden Unruhen in
Nordafrika wieder Verunsicherung breit, welche in eine kraftige Korrektur
der Aktienkurse miindete. Zeitgleich stiegen die Preise fiir Rohdl rasant
an, sodass durch die mittlerweile hohen Preise eine Dampfung der
Weltwirtschaft beflirchtet wird. Praktisch zeitgleich steigen die
Anleihebewertungen von AAA-Staatsanleihen kréftig an, da wiederholt
Flucht in sichere Anlagen stattfindet. Aber auch das Segment
Unternehmens- und Wandelanleihen ist weiterhin sehr gefragt. In Summe
herrscht also weiterhin eine positive Grundstimmung, wobei durch die
profunde Absicherungsstrategie bei Aktien durchaus groRere Korrekturen
verkraftet werden konnten.

5 grofdten Positionen

Name Gewichtung
VALUE CASH FLOW FONDS T 2,81%
APOLLO EURO CORPORATE BOND FUND T 2,77%
4,250% ACHMEA HYPOTHEEKBANK NV 26.02.2014 2,70%
7,180% FRN LB BADEN-WUERTTEMBERG 05.12.2023 2,53%
4,625% HYPO ALPE-ADRIA BANK AG 29.10.13 2,33%

Veranlagungsart

Corporate Bonds
Emerging Markets Bonds 7,19%

5,25% Aktien

31,53%

Convertibles
5,96%

Cash inkl.
GuV/Derivate
-0,72%

Staatsanleihen/Pfandbrie
fe/Bankanleihen
50,79%
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Ratingaufteilung Anleihen (in % desFV)
AAA: 25,83% AA: 18,48% A:7.21% NR: 0,50%
BBB: 10,14% BB: 5,12% B: 1,89% < B: 0,02
Performance
Value Investment Fonds Klassik
Seit Fondsbeginn p.a.: 4,08%
5 Jahre: 3,62%
3 Jahre: 4,99%
1 Jahr: 6,77%
Seit Jahresbeginn: 1,60%
Seit 01.08.2002 (Ubernahme) p.a.: 5,11%
Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder

Anlageberatung noch Risikoaufklarung, Angebot oder Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risken
verbunden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verldsslichen
Rickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Rendite kann
infolge von Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Ausgabe- und
Ricknahmespesen des Fonds, Depotgebiihren sowie Spesen und Steuern des
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht beriicksichtigt.
Der aktuelle veroffentlichte Verkaufsprospekt inklusive vereinfachtem Prospekt und
samtlichen Anderungen seit Erstverlautbarung sind erhiltlich bei der Security KAG
und der SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG.

Quelle: Fondsperformance: OekB; Chart, S
Fondszusammensetzung: Tambas, eigene Berechnung
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Risikoprofil: definiert die Risikoeinschdtzung; ein griines Kastchen niedriges
Risiko, neun griine Kastchen sehr hohes Risiko.

Fondsdaten in EURO:

RISIKOPROFIL

ISIN AT0000990346

Fondsbeginn: 14. Oktober 1996

Errechneter Wert: 113,83

Ausgabepreis: 119,81

Riicknahmepreis: 113,83

Fondsvolumen in Mio.: 284,95

Rechnungsjahr: 1.10. - 30.09.

Fondsmanager Peter Ladreiter

KENNZAHLEN

Sharpe Ratio (3 Jahre)
Volatilitat (3 Jahre)
Duration

Erklarung Kennzahlen: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Steuerliche Behandlung:

Die steuerliche Behandlung des Fonds sowie des Versicherungsproduktes ist
von den personlichen Verhdltnissen des Kunden abhdngig und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Bitte informieren Sie sich bei Ihrem
Versicherungsberater.




